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DER MONATSRUCKBLICK: SUSTAINABLE WORLD EQUITIES

WERTENTWICKLUNG IN EUR

Fondsvermogen Wertentwicklung (%)
Mio. 1M Ifd.J. 1y 3y* 5Y*
DPAM B Equities World Sustainable - F 2182.07 2.03 -2.42 2.37 13.55 8.61
MSCI AC World Net Return 3.23 4.38 11.39 15.88 13.50

*Annualisierte Rendite

Nennenswerte Wertentwicklungsbeitrage:

*  Oracle war unser grofiter Gewinner, da das Unternehmen phianomenale Ergebnisse erzielte und die Aktie um 35
% stieg. Die herausragende Kennzahl war der Anstieg der ausstehenden Leistungsverpflichtungen (Remaining
Performance Obligations, RPO) auf 455 Mrd. USD, was einem Anstieg von 359 % gegeniiber dem Vorjahr
entspricht. Dies ist auf milliardenschwere, langfristige Vertrage Gber Kl-Infrastruktur mit Kunden wie OpenAl, xAl
und Meta zurickzufiihren. Dieser Auftragsbestand bedeutet, dass die Einnahmen von Oracle aus Cloud-
Infrastruktur von etwa 10 Milliarden US-Dollar im Geschéftsjahr (GJ) 25 auf tGber 140 Milliarden US-Dollar im GJ 30
steigen werden, wodurch Oracle zu einem zentralen Akteur im Bereich KI-Training und -Inferenz wird und sich zu
einem der groRten Wachstumsbeschleuniger im Bereich der Large-Cap-Technologie entwickelt.

* TSMC leistete einen starken Beitrag, gestltzt durch eine Uber den Erwartungen liegende Nachfrage nach
Halbleitern fur KI und Smartphones. Die monatlichen Umsatze lagen deutlich Giber den Prognosen, wobei die
Verkaufe im August um 34 % gegeniiber dem Vorjahr stiegen. Branchenanalysen deuten auf einen Aufwartstrend
hin. Unterdessen setzt TSMC trotz Lieferengpassen erfolgreich Preiserhohungen fiir Wafer durch.

*  S&P Global (SPGI) verlor an Boden, da die Stimmung von den starken Emissionsdaten abwich, die im dritten Quartal
2025 im Vergleich zum Vorjahr einen zweistelligen Anstieg verzeichneten und die Schatzungen nach oben trieben.
Der Sektor geriet jedoch nach den Ergebnissen von FactSet und dem vorsichtigen Ausblick fiir das Geschaftsjahr
2026 unter Druck, der auf ein verlangsamtes organisches Wachstum, langere Verkaufszyklen und
Margenrickgange hinwies. Trotz des Engagements von SPGI in den boomenden Emissionsmarkten Gibertrugen die
Anleger die Herausforderungen von FactSet auf den gesamten Informationsdienstleistungssektor, was zu einer
negativen Interpretation fiihrte, die die Aktien belastete.

*  Die jlingsten Nachrichten Uber einen Deal zwischen Trump und Pfizer haben sich fiir die Pharmaindustrie als
weniger schadlich erwiesen als beflirchtet. Infolgedessen haben sich die Anleger aus dem Bereich Medizinprodukte
(starkes Ubergewicht) zuriickgezogen und sind in den Pharmasektor gewechselt. Wir sehen jedoch keine
grundlegenden negativen Auswirkungen, sondern eher eine kurzfristige, starke Neupositionierung. So hat
beispielsweise Boston Scientific auf seinem jlingsten Kapitalmarkttag einen langfristigen strukturellen
Wachstumspfad mit einer Prognose fiir ein zweistelliges organisches Wachstum und einer starken
Innovationspipeline bis weit in das Jahrzehnt hinein bekraftigt.

Nicht im Besitz von Tesla zu sein, war ein Nachteil, da die Aktien aufgrund einer Reihe positiver Impulse eine
Outperformance erzielten: Elon Musks Aktienkauf im Wert von 1 Milliarde US-Dollar und sein neues langfristiges
Vergiitungspaket signalisierten Engagement, die 6ffentliche Einfiihrung des Robotaxis filhrte zu einer starken
Akzeptanz bei den Verbrauchern, und das neue Energieprodukt ,Megablock” festigte die Flihrungsposition im
Bereich der Stromspeicherung.
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STRATEGIE & AUSBLICK

Unter den Transaktionen von Bedeutung:

Wir haben Positionen in der CME Group und Choe Global Markets, zwei fiihrenden US-Borsen, aufgebaut. Borsen
profitieren von einer monopolistischen oder oligopolistischen Marktstruktur, Netzwerkeffekten, bei denen
Liquiditat weitere Liquiditdt anzieht, wiederkehrenden Gebiihreneinnahmen und Skalierbarkeit durch neue
Produkte und neue Mérkte wie den Einzelhandel und internationale Expansion. Das Volumenwachstum ist an das
Nominalkapital gebunden. Das Derivatevolumen wachst schneller als die Kassamarkte, und die Aktivitat steigt in
der Regel bei Volatilitat, was fur Widerstandsfahigkeit sorgt. CME ist fiihrend bei Zins- und Treasury-Futures,
unterstiitzt durch steigende Anleiheemissionen und Hedging-Nachfrage. Cboe dominiert bdrsennotierte
Aktienoptionen mit Exklusivrechten an S&P-Indexoptionen und dem VIX-Komplex. Zusammen bieten sie
komplementare Plattformen mit nachhaltigem Wachstum und bewahrter Widerstandsfahigkeit.

Wir haben eine Position in Wheaton Precious Metals gekauft, einem flihrenden Streaming-Unternehmen, das
Bergbauunternehmen finanziert und dafiir zukiinftige Gold- und Silberproduktion zu festen Preisen erhalt, die
unter dem Marktpreis liegen. Dieses Modell vermeidet operative Risiken und nutzt gleichzeitig die
Aufwartspotenziale von Gold und Silber, wodurch hohe Margen und vorhersehbare Cashflows aus Uber 20
Vermogenswerten erzielt werden. Gold wird durch die strukturelle Nachfrage als Wertanlage, die zunehmenden
Bedenken hinsichtlich der Abwertung von Fiat-Wahrungen, die Rekordkaufe der Zentralbanken zur Diversifizierung
weg vom US-Dollar und seine Rolle als Absicherung gegen Inflation und Volatilitat gestltzt. Wheaton kombiniert
risikoarme Widerstandsfahigkeit mit langfristigen positiven Faktoren fiir Gold.

Wir haben eine Beteiligung an Applied Materials (AMAT) erworben, dem weltweit groiten Anbieter von
Halbleiterausristung. AMAT ist gut positioniert fiir die steigende Nachfrage nach High-Bandwidth Memory (HBM),
furr das 3- bis 4-mal mehr Wafer benétigt werden als fiir herkdmmliche DRAMs. Die nachsten GPU-Zyklen von
Nvidia werden den HBM-Bedarf bis 2027 verdreifachen, was bis 2026 zu einer Versorgungsliicke fiihren und die
Nachfrage nach DRAM-Wafer-Fertigungsanlagen ankurbeln wird. Mit seinem starken DRAM-Marktanteil und
seiner Flhrungsposition im Bereich HBM-Hybridbonding ist AMAT gut positioniert, um von neuen
Fertigungsanlagen, der Einfliihrung fortschrittlicher Verpackungslosungen und einer zyklischen Erholung bei PCs
und Smartphones zu profitieren. Trotz der vergangenen Widrigkeiten glauben wir, dass die Erwartungen nun
weniger risikobehaftet sind und die Aktie trotz attraktiver zyklischer und Kl-getriebener Wachstumstreiber mit
einem Abschlag gegentiber vergleichbaren Unternehmen gehandelt wird.

Wir haben eine Position in Saint-Gobain aufgebaut, einem weltweit flihrenden Anbieter von nachhaltigen
Baumaterialien. Der Konzern hat sein Portfolio grundlegend umgestaltet, Wachstum, Margen und Cashflow
gesteigert und ein agileres Betriebsmodell eingefiihrt. Zu den Wachstumstreibern zédhlen die energetische
Sanierung in Europa, die Unterversorgung mit Wohnraum in den USA und die Urbanisierung in Schwellenlandern,
unterstitzt durch sinkende Zinsen und eine Erholung der Volumina. Aufgrund des seit mehreren Jahren schwachen
Baumarktes konnte Saint-Gobain noch nicht den vollen Nutzen seiner Umstrukturierung zeigen. Saint-Gobain ist
im Vergleich zu seinen Mitbewerbern nach wie vor unterbewertet und bietet Potenzial fiir eine Steigerung der
Ertrage.

Wir haben einen Teil unserer Position in Banco Santander auf Intesa Sanpaolo, ltaliens fiihrendes
Bankunternehmen, umgeschichtet. Slideuropdische Banken profitieren von Uberschiissigen Einlagen, einer
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geringen Verschuldung, die das Volumenwachstum sttitzt, und einer hohen Qualitat der Vermdgenswerte. Italien
ist aufgrund seines groReren privaten Vermdgenspools und des geringeren Wettbewerbs im Hypothekenbereich
besonders attraktiv. Italien folgt mit einiger Verzogerung dem Kurs Spaniens und bietet glinstige Voraussetzungen
fur ein Wachstum des Kreditvolumens. Intesa ist dank seiner dominierenden Marktposition, seines starken
Managements und seiner hohen gebiihrenbasierten Ertrage (~20 % der Einnahmen) bestens positioniert, um von
Aufwértspotenzial zu profitieren, wobei das Wachstum der Einlagen/Kredite und die Verlagerung des
Vermogensmixes von verwalteten zu gemanagten Vermogenswerten als Katalysatoren wirken.

Wir haben eine Position in Xiaomi, einem fiihrenden chinesischen Konsumelektronikkonzern, aufgebaut. Uber
Smartphones hinaus, die insbesondere in Schwellenlandern stark vertreten sind, zeichnet sich Xiaomi durch ein
integriertes Kl-gesteuertes Okosystem aus, das Smart-Home-Geréte (IoT) und Internetdienste umfasst. Das
Segment loT- und Lifestyle-Produkte umfasst eine breite Palette miteinander verbundener Gerdte —von Smart-TVs
und Wearables bis hin zu Hausautomatisierungssystemen —, die auf dem firmeneigenen Kl-Sprachassistenten und
dem einheitlichen Betriebssystem HyperOS basieren. Die Fahigkeit von Xiaomi, Nutzerdaten in diesem Netzwerk
zu nutzen, ermoglicht Personalisierung, vorausschauende Erkenntnisse und Kl-gestiitzte Nutzererlebnisse in
grolRem Mal3stab.

Wir haben Colgate-Palmolive verkauft und unser Engagement im Bereich Haushalts-/Kérperpflegeprodukte
reduziert, da die Wachstumsaussichten aufgrund des Down-Trading der Verbraucher schwach sind. SoftBank
wurde verkauft, da sich der Abschlag auf den Nettoinventarwert von ~60 % auf ~20 % verringert hat und die
Anleger das einzigartige Engagement des Unternehmens in OpenAl suchen. Wir haben uns auch von Roper Tech
getrennt und das Kapital in ServiceNow und SAP umgeschichtet, wo wir trotz der Skepsis des Marktes gegeniiber
Software aufgrund der fest verankerten Prozesse in den Unternehmensabldufen Wertpotenzial sehen.
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Eine Erkldrung der Fachbegriffe finden Sie im Glossar unter funds.dpaminvestments.com/funds.html

GESAMTRISIKOINDIKATOR

Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

Gesamtrisikoindikator berechnet nach der PRIIPs (EU) N°
1286/2014 Verordnung.

Bitte lesen Sie auch die Ubersicht und Beschreibung der Risiken
in dieser Publikation.

UBERBLICK

Asset-Klasse Aktien
Kategorie Welt
Strategie Aktive Strategie
SFDR Framework Art 8 Plus
Teilfonds des DPAM B
Rechtsform SICAV
Domizil Belgien
Fondswahrung EUR
Handelbarkeit Taglich
Auflagedatum 29.10.2001
Erstausgabetag 08.12.2008

Vertriebszulassung in
AT, BE, CH, DE, ES, FR, IT, LU, NL, PT

ISIN BE0948500344
WKN AORM1U
Ausgabeaufschlag Maximum 1%

Maximale Gebiihr, die tatsdchlichen Gebiihren kénnen
niedriger sein. Wenden Sie sich fiir weitere
Informationen an lhren Finanzberater oder Ihre
Vertriebsstelle. Der Ausgabeaufschlag verringert die
potenzielle Rendite.

Rucknahmegebiihr 0%
Man. fees and other operating costs* 0.92%
*EinschlieBlich Verwaltungsvergiitung 0.80%
Erfolgsgebiihr -
Transaktionskosten 0.36%
Mindestanlagebetrag EUR 25'000
Swing pricing : threshold (% net assets) 3%
Swing-Faktor
- Netto-Zeichnungen 0%
- Netto-Riicknahmen 0%
Anti-dilution levy anwendbar
NIW (thesaurierend) 429.91
Fondsvermégen Mio. EUR 2'182.07
Anzahl der Positionen 54
Fonds Bench

PORTFOLIOEIGENSCHAFTEN
Dividendenrendite (%) 0.78 1.64

(*) Morningstar Rating Overall

ANLAGEUNIVERSUM

Der Fonds legt sein Vermdégen (ohne jede Beschrankung auf Branchenebene) hauptséchlich in
Aktien und/oder anderen Beteiligungspapieren von Unternehmen der ganzen Welt an und die auf
der Grundlage der Einhaltung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien)
ausgewahlt werden. Es handelt sich um einen aktiv verwalteten Fonds. Die Benchmark wird fur den
Performancevergleich verwendet. Die Auswahl und die Gewichtung der Vermogenswerte im
Portfolio des Fonds konnen erheblich von der Zusammensetzung der Benchmark abweichen.

BENCHMARK

MSCI AC World Net Return (seit 01.07.2016)
Vorheriger Benchmark: MSCI World Net Return

AUFTEILUNG (IN%)

Branchen Fonds  Bench Regionen Fonds  Bench
Informationstechnologie 33.4 27.2 Nordamerika 79.6 67.6
Finanzwesen 17.7 17.4 EMU 10.5 7.7
Gesundheitswesen 14.5 8.5 Sonstige Regionen 4.2 13.3
Nicht-Basiskonsumgtiter 10.7 10.7 Europa ex-EMU 3.6 6.5
Industrie 9.4 10.7 Japan 1.8 4.8
Kommunikation 7.2 8.8 Barguthaben 0.3 0.0
Basiskonsumgiiter 4.6 5.3

Roh-, Hilfs- und Betr.-Stoffe 2.2 3.6

Immobilien 0.0 1.9

Versorger 0.0 2.6

Energie 0.0 3.5

Barguthaben 0.3 0.0

Top 10 Wahrungen Fonds  Bench
Nvidia Corp 7.2 US Dollar 81.7 64.3
Microsoft 6.7 Euro 10.8 9.1
Alphabet A 5.1 Schweizer Franken 3.1 2.0
Amazon Com 4.2 Japanischer Yen 1.8 4.8
Mastercard Incorporated Class A 4.0 Hong Kong Dollar 1.1 1.7
Taiwan Semiconductor Co. Adr 31 Kanadischer Dollar 1.1 2.9
Stryker Corporation 3.0 Schwedische Krone 0.5 0.7
Broadcom Inc 2.9 Norwegische Krone 0.0 0.1
Boston Scientific Corporation 2.4 Andere 0.0 14.4
Lonza Group Ag 2.3

TOP 5 NACH RELATIV PERFORMANCEBEITRAG (+/-)

Top 5 hochster Performancebeitrag Beitrag Top 5 niedrigster PerformancebeitragBeitrag

Oracle Corp +0.64 Lam Research Corporation -0.57
Alphabet A +0.64 Cboe Holdings, Inc. -0.28
Taiwan Semiconductor Co. Adr +0.59 S&p Global Inc -0.24
Nvidia Corp +0.49 Amazon Com -0.21
Broadcom Inc +0.19 Mastercard Incorporated Class A -0.20

(**) Das "Towards Sustainability"-Label ist der Qualitatsstandard fur nachhaltige und sozial verantwortliche Finanzprodukte der von der Central
Labelling Agency (CLA) in Belgien vergeben wird. Luxflag ESG-Label wird von der luxemburgischen Finanzkennzeichnungsagentur vergeben.
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Fondswahrung EUR

Die frithere Wertentwicklung ldsst nicht auf zukiinftige Renditen schlieen.
Die Renditen kdnnen steigen oder sinken aufgrund von Wahrungsschwankungen.

CUMULATIVE PERFORMANCE OVER THE LAST 10 YEARS
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MONATSERGEBNISSE (IN %)

Jan

2015 Fonds 7.90
Benchmark 5.29

2016 Fonds -5.65
Benchmark -5.61

2017 Fonds 0.45
Benchmark 0.26

2018 Fonds 1.30
Benchmark 1.82

2019 Fonds 6.60
Benchmark 7.49

2020 Fonds 1.27
Benchmark 0.17

2021 Fonds -0.16
Benchmark 0.25

2022 Fonds -8.62
Benchmark -3.53

2023 Fonds 7.29
Benchmark 5.31

2024 Fonds 4.63
Benchmark 2.28

2025 Fonds 2.98
Benchmark 2.96

Fonds Benchmark

2.03 3.23
-2.42 4.38
2.37 11.39
13.55 15.88
8.61 13.50
10.89 11.32
Feb Mar
4.11 3.03
6.50 2.80
0.82 0.93
-1.16 1.82
4.03 1.38
4.55 0.57
-2.00 -0.72
-2.14 -2.95
4.29 4.81
3.47 2.68
-5.62 -8.96
-7.26  -13.40
0.98 3.39
2.41 6.03
-6.13 1.90
-2.78 3.14
-0.27 4.02
-0.53 0.63
4.64 2.14
4.69 3.34
-1.97 -10.22
-0.65 -7.53

2018 2019

2020

2021

STATISTISCHE ANGABE (5 JAHRE)

Fonds Benchmark

Marketing-Mitteilung

Fonds

2022 2023 2024

FONDS VS BENCHMARK (5 JAHRE)

2025

Benchmark

Korrelation 0.937
Volatilitat %  15.69 12.94 R2 0.878
Sharpe Ratio 0.45 0.92 Alpha % -0.49
Downside Deviation % 10.22 7.70 Beta 1.136
Sortino Ratio 0.68 1.54 Treynor Ratio % 6.15
Anzahl positiver Monate %  60.00 65.00 Tracking Error % 5.74
Maximaler Verlust % -25.32 -13.66 Information Ratio -0.720
Risikoloser Zins 1.59% Benchmark: MSCI AC World Net Return (seit 01.07.2016)
Frither: MSCI World Net Return
Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jahr
-1.08 0.14 -3.77 0.15 -7.41 -2.78 7.44 1.61 -4.79 3.38
-1.91 2.56 -3.89 2.66 -7.92 -3.32 9.06 4.07 -4.48 10.42
1.32 1.95 2.87 4.46 -1.54 -0.35 -1.67 0.91 2.47 6.31
1.07 3.46 -0.92 3.63 0.74 -0.29 0.78 4.12 2.75 10.46
2.18 1.24 -1.73 -0.56 -0.17 2.02 4.34 0.19 1.27 15.46
-0.25 -1.03 -0.95 -0.56 -0.45 2.50 3.59 -0.40 0.89 8.89
2.37 4.58 0.29 3.02 0.97 0.21 -5.95 2.90 -7.20 -0.93
2.76 3.63 -0.56 2.79 1.35 0.61 -5.17 1.53 -7.92 -4.85
3.26 -2.97 4.66 2.48 0.17 1.73 1.40 3.44 1.72 36.15
3.57 -5.39 4.25 2.59 -1.30 3.13 0.40 3.65 1.68 28.92
8.93 4.79 2.17 1.72 3.75 0.99 -1.32 7.16 2.61 17.34
10.91 2.74 2.20 0.01 4.93 -1.30 -1.77 9.38 2.30 6.65
2.64 0.23 6.27 3.74 3.90 -4.24 6.59 -0.08 1.68 27.39
191 -0.00 4.45 0.70 2.97 -2.36 5.26 0.34 2.94 27.54
-5.41 -3.04 -6.27 13.32 -5.15 -7.54 4.18 4.58 -7.15  -24.46
-2.98 -1.40 -6.17 9.69 -2.33 -7.17 5.09 3.44 -7.32 -13.01
-0.22 2.22 2.39 1.44 0.09 -3.83 -3.07 7.93 2.76 22.01
-0.18 2.45 3.39 2.57 -1.25 -1.73 -2.85 5.82 3.52 18.07
-2.66 2.71 5.22 -1.83 0.17 0.16 -0.32 6.33 -1.01 21.57
-2.33 2.50 3.55 0.64 0.25 1.48 0.49 6.63 -0.42 25.33
-3.20 6.27 1.11 2.68 -1.19 2.03 -2.42
-4.08 5.88 1.06 3.95 0.19 3.23 4.38
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RISIKEN

Der Risikoindikator geht von der Hypothese aus, dass Sie das Produkt mindestens 6 Jahre lang halten. Das tatsachliche Risiko kann stark
davon abweichen, wenn Sie vor Falligkeit aussteigen wollen, und es kann sein, dass Sie weniger erhalten.

Eine Anlage in dieses Produkt birgt darliber hinaus wesentliche Risiken, die von dem Gesamtrisikoindikator nicht angemessen erfasst
sein kdnnten:

Dieses Produkt sieht keinen Schutz gegen Marktrisiken vor, Sie kénnen also |hr angelegtes Kapital ganz oder teilweise verlieren.

Fiir weitere Erlduterungen und einen vollstindigen Uberblick (iber die Risiken verweisen wir auf den Verkaufsprospekt und das KID
(Basisinformationsblatt).
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WICHTIGE INFORMATION - NUR FUR BERECHTIGTE NUTZER

Die in diesem Factsheet enthaltenen Informationen dienen ausschlieflich Informationszwecken.

Der Inhalt dieser Produktinformation stellt weder eine Anlageempfehlung dar, noch ein Angebot oder eine Aufforderung die hierin
besprochenen Aktien, Anleihen, Anlagefonds oder sonstigen Produkte in irgendeiner Weise zu kaufen oder verkaufen.

Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, lesen Sie bitte die aktuellen Verkaufsunterlagen des Fonds durch, die detaillierte
Informationen lber die mit einer Anlage in diesem Finanzprodukt verbundenen Risiken enthalten. Der Prospekt, die
Rechenschaftsberichte sowie das BasisinformationsBlatt (Key Information Document - KID) stehen zum Download in deutscher Sprache
auf der Internetseite https://www.funds.dpaminvestments.com/funds.html bereit. Sie konnen auch in Papierform kostenlos bei der
deutschen Informationsstelle Marcard, Stein & Co-. AG (Ballindamm 36, 20095 Hamburg) angefordert werden und bei der
dsterreichischen Informationsstelle Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen AG (Am Belvedere 1, 1100 Wien Osterreich)
angefordert werden.

Alle in diesem Factsheet gemachten Angaben beziehen sich auf das vorderseitig angegebene Erstellungsdatum und kénnen ohne
besondere vorherige Mitteilung abgedndert werden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir die
zukinftige Wertentwicklung.

Dieses Dokument wurde von Degroof Petercam Asset Management sa (DPAM), deren Sitz Rue Guimard 18, 1040 Brissel (Belgien) und
Autor des vorliegenden Dokuments ist, nach bestem Wissen und Gewissen sowie im besten Interesse der Kunden erstellt, jedoch ohne
den Anspruch auf das Erzielen eines bestimmten Resultates oder einer bestimmten Wertentwicklung zu erheben. Die Information
basiert auf Quellen welche DPAM als glaubwiirdig betrachtet, allerdings unter dem Vorbehalt der Richtigkeit und Vollstéandigkeit.

Dieses Dokument darf ohne die Zustimmung von DPAM, weder vollstandig noch teilweise vervielfiltigt und / oder an andere Personen
weitergereicht werden.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte (in englischer Sprache) finden die Anleger unter
https://dpaminvestments.com/documents/summary-of-investors-rights-en.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieen, die fiir den Vertrieb dieses OGAW getroffenen Vereinbarungen im Einklang mit Artikel
93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU zu widerrufen.
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